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Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas da Cisa Trading S.A.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstra¢gdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalva sobre as demonstrag¢des financeiras”, as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Cisa Trading S.A. em 31
de dezembro de 2022, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalva

Conforme mencionado na Nota 19, a Companhia obteve deciséo judicial transitada em julgado Ihe
concedendo o afastamento da exigéncia da inclusdo do ICMS na base de calculo da contribuicdo
para o PIS e COFINS, lhe garantindo, dessa forma, o direito & compensacao dos valores recolhidos
de periodos anteriores. A Companhia optou pelo ressarcimento via execug¢ao judicial da sentenca
(precatdrio judicial) sendo que a execucao do julgado proposta pela Companhia ainda nao foi
apreciada e o montante de crédito ao final deste processo executoério sera convertido em titulos
federais- precatorios.

O montante pleiteado pela Companhia néo foi revisado durante a nossa auditoria de 2020 e,
consequentemente, ndo nos foi possivel determinar, por meios de outros procedimentos de auditoria,
0 seu efeito em relac&o aos resultados das operacgdes e lucros acumulados iniciais para 2021. Nossa
opinido de auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 conteve modificagdo. Nossa
opinido sobre as demonstracdes financeiras do exercicio corrente também inclui modificagdo em
funcéo do efeito deste assunto sobre a comparabilidade dos valores do exercicio corrente e valores
correspondentes.
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Outro processo ajuizado pela Companhia (Nota 19) e também referente ao afastamento da exigéncia
da incluséo do ICMS na base de célculo da contribuicdo para o PIS e COFINS de periodos
anteriores, para o qual ainda n&o foi obtida decisé&o judicial transitada em julgado, o montante do
respectivo crédito fiscal ndo foi registrado contabilmente em 31 de dezembro de 2021 pela
Companhia. Entretanto, o Pronunciamento CPC25 - Provisdes, Passivo Contingentes e Ativos
Contingentes determina que se for praticamente certo que ocorrera uma entrada de beneficios
econdmicos, o ativo e o correspondente ganho devem ser reconhecidos nas demonstragdes
financeiras do periodo em que ocorrer a mudanca de estimativa que, em nosso julgamento,
corresponde a data em gue ocorreu a decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF), em 13 de maio de
2021, quando decidiu-se favoravelmente a modulagcéo dos efeitos do julgado para as acdes judiciais e
pedidos administrativos protocolados até 15 de margo de 2017.

O montante pleiteado pela Companhia referente a este processo néo foi revisado durante a nossa
auditoria de 2021 e, consequentemente, ndo nos foi possivel determinar, por meios de outros
procedimentos de auditoria, 0 seu efeito em relagdo aos resultados das operacgdes e lucros
acumulados iniciais para 2022. Nossa opinido de auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021 conteve modificacdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras do exercicio
corrente também inclui modificagdo em funcdo do efeito deste assunto sobre a comparabilidade dos
valores do exercicio corrente e valores correspondentes.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na se¢cao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas”. Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas, de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracfes financeiras
individuais e consolidadas

A Administracéo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracées
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracgdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracédo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca sédo aqueles com responsabilidade pela supervisdo no processo de
elaboragéo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sé&o consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracfes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo deteccado de
distorcéao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes
falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicfes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgac@es forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo
adequada.
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Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacfes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 04 de maio de 2023
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC-25P034519/0

Fernando Préspero Neto
Contador CRC-1SP189791/0-0



Cisa Trading S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Partes relacionadas
Estoques
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos a recuperar
Outros créditos
Despesas pagas antecipadamente
Total do ativo circulante

N&o circulante
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Partes relacionadas
Outros créditos
Impostos a recuperar
Depositos judiciais
Investimentos
Propriedades para investimento
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2022 2021 2022 2021
4 174.593 115.413 187.062 126.854
5 792.308 521.817 792.626 522.123
9 3.882 2.481 - -
6 1.028.766 812.784 1.028.766 812.784
22 6.228 16.473 6.228 16.473
7 255.885 46.394 256.430 47.214
8 33.112 39.050 33.161 39.105
279 404 279 404
2.295.053 1.554.816 2.304.552 1.564.957
10.a 29.373 13.351 29.373 13.351
9 1.155 1.145 - -
8 6.545 8.501 35.251 38.898
7 21 21 21 21
19 51.191 51.698 52.274 52.781
11 247.426 216.289 186.668 153.119
12 - - 21.257 21.402
13 28.147 52.659 30.908 55.473
423 990 430 997
364.281 344.654 356.182 336.042
2.659.334 1.899.470 2.660.734 1.900.999




Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Dividendos a pagar
Obrigacdes tributérias
Instrumentos financeiros derivativos
Outros passivos

Total do passivo circulante

Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Provisdo para demandas judiciais
Obrigacdes tributérias
Outros passivos

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 2022 2021 2022 2021
14 1.439.121 771.254 1.439.121 771.254
15 381.093 437.229 381.126 437.287
16 26.584 40.213 26.584 40.213
20 96.753 51.523 96.753 51.523
17 17.139 13.862 17.219 14.055
22 34.640 42.696 34.640 42.696
18 77.833 32.281 77.958 32.398

2.073.163 1.389.058 2.073.401 1.389.426
14 8.400 33.567 8.400 33.567
9 40.379 - 40.379 -
19 71.944 70.544 71.944 70.544
17 21.601 22.999 22.684 24.081
18 29.501 14.185 29.580 14.264
171.825 141.295 172.987 142.456

20
61.550 61.550 61.550 61.550
352.796 307.567 352.796 307.567
414.346 369.117 414.346 369.117
2.659.334 1.899.470 2.660.734 1.900.999

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Cisa Trading S.A.

Demonstracoes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto lucro por acao)

Receita liquida de vendas e prestagdo de servigos

Custo dos produtos vendidos

Custo dos servigos prestados

Lucro bruto das vendas e prestagfes de servicos

Despesas comerciais

Despesas gerais e administrativas

Despesas tributarias

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro antes das receitas e despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo
social

Imposto de renda e contribui¢&o social

Lucro liquido do exercicio

Quantidades de ac¢des

Lucro liquido por acéo (basico e diluido) - Em R$

Controladora

Consolidado

Nota 2022 2021 2022 2021
2l.a 5.278.728 4.269.484 5.280.890 4.288.211
21b  (5.036.854)  (3.833.861) (5.036.855)  (3.847.733)
21.b (9.314) (12.691) (9.425) (11.360)
(5.046.168) _ (3.846.552)  (5.046.280) _ (3.859.093)
232.560 422.932 234.610 429.118
21.b (25.304) (26.069) (25.304) (26.069)
21.b (110.996) (81.219) (111.799) (82.823)
21.b (13.808) (12.261) (14.101) (12.503)
11 34.552 49.185 33.549 46.189
21.b (2.297) 5.594 (2.344) 5.550
114.707 358.162 114.611 359.462
21.c 3.822 (228.902) 4.185 (229.068)
118.529 129.260 118.796 130.394
10.b (28.070) (26.214) (28.337) (27.348)
90.459 103.046 90.459 103.046

5.000.000 5.000.000

18,09 20,61

As notas explicativas sé&o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Cisa Trading S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto resultado abrangente por acéo)

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Lucro liquido do exercicio 90.459 103.046 90.459 103.046
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 90.459 103.046 90.459 103.046
Quantidades de acdes 5.000.000 5.000.000
Resultado abrangente por acdo - Em R$ 18,09 20,61

As notas explicativas sé&o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Cisa Trading S.A.

Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucro liquido do exercicio

Dividendos adicionais distribuidos

Destinagéo do lucro:

Transferéncia para reserva para contingéncias
Dividendos minimos obrigatérios

Lucros a disposicédo da assembleia

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Lucro liquido do exercicio

Destinagéo do lucro:

Transferéncia para reserva para contingéncias
Dividendos minimos obrigatorios

Lucros a disposi¢éo da assembleia

Saldos em 31 de dezembro de 2022

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Reservas de lucros

Lucros a
Capital Reserva Reserva Reserva para disposicéo da Lucros
Nota social legal estatutdria contingéncias assembleia acumulados Total
61.550 12.310 40.000 175.952 57.534 - 347.346
- - - - - 103.046 103.046
- - - - (29.752) . (29.752)
20
20 - - - 27.782 (27.782) - .
20 - - - - - (51.523) (51.523)
20 - - - - 51.523 (51.523) -
61.550 12.310 40.000 203.734 51.523 - 369.117
- - - - - 90.459 90.459
20 - - - 51.523 (51.523) - -
20 - - - - - (45.230) (45.230)
20 - - - - 45.229 (45.229) -
61.550 12.310 40.000 255.257 45.229 - 414.346




Cisa Trading S.A

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 118.529 129.260 118.796 130.394
Ajustes de itens sem desembolso de caixa para conciliar o lucro antes do

imposto com o fluxo de caixa das atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizacao 29.173 27.694 29.226 27.738
Proviséo para descontos e bonificagdes 2.834 2.013 2.834 2.013
Valor das baixas dos ativos imobilizado e intangivel 1.495 2.006 1.495 2.245
Resultado de equivaléncia patrimonial (34.552) (49.185) (33.549) (46.189)
(Reversdo) proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa das contas a

receber 387 (407) 387 (407)
Provisao (reversao) da provisdo para demandas judiciais 1.400 (1.335) 1.400 (1.335)
Provisdo para perdas de impostos a recuperar 535 - 777 101
Juros e variagdes monetarias sobre parcelamento de tributos 2.374 1.031 2.374 1.031
Proviséo para custos de reestruturagao 36.400 - 36.400 -
Provisdo para indenizacédo e multas contratuais 1.344 - 1.344 -
Provisdo para honorarios periciais 250 - 250 -
Juros ativos com partes relacionadas néo pagos 369 (145) 369 (309)
Juros e variagdes cambiais sobre empréstimos e financiamentos 4.195 2.624 4.195 2.624
Rendimentos de titulos e valores mobiliarios ndo resgatados (478) (671) (543) (701)
Variagao cambial sobre afiliadas no exterior 2.245 (2.361) - -

166.500 110.524 165.755 117.205

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber (270.878) (91.283) (270.890) (89.313)
Partes relacionadas (1.410) 140 - -
Estogues (215.982) (244.006) (215.982) (231.090)
Outros créditos 7.894 7.665 9.601 10.859
Depésitos judiciais 507 4.685 507 4.202
Impostos a recuperar (209.491) (24.041) (209.993) (22.827)
Outros ativos 124 69 124 93
Fornecedores (56.136) 59.971 (56.161) 54.350
Instrumentos financeiros derivativos 2.189 (12) 2.189 (12)
Adiantamento de clientes (13.629) 8.857 (13.629) 8.657
Obrigag6es tributarias (495) (7.294) (607) (7.200)
Outros passivos 20.043 (15.639) 20.049 (15.717)
Imposto de renda e contribui¢cdo pagos (42.707) (25.859) (43.645) (26.613)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (613.471) (216.223) (612.682) (197.406)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativos imobilizado e intangivel (5.589) (6.782) (5.589) (6.782)
Integralizacéo de capital em controladas (239) (307) - -
Dividendos recebidos de controladas - 20.929 - 15.000
Ganho na alienagé&o de ativo imobilizado (26) (42) (26) (42)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimentos (5.854) 13.798 5.615 8.176
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas 40.000 15.227 40.000 -
Captagdes de empréstimos 2.693.483 1.284.946 2.693.483 1.284.946
Pagamento de empréstimos (principal e juros) (2.054.978) (984.662) (2.054.978) (984.662)
Dividendos pagos - (59.505) - (59.505)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 678.505 256.006 678.505 240.779
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 59.180 53.581 60.208 51.549
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 115.413 61.832 126.854 75.305
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 174.593 115.413 187.062 126.854
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 59.180 53.581 60.208 51.549

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

11

Contexto operacional

Cisa Trading S.A.

A Cisa Trading S.A. (“Companhia” ou “Cisa”), atua como importadora de produtos em geral, nas
modalidades de importagdes, por conta propria, por encomenda e por conta e ordem, com
contratos previamente celebrados com seus clientes.

Acordo comercial

Em 25 de maio de 2021, foi aprovado pelo Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica
(CADE), acordo firmado entre a Comexport Trading Comércio Exterior Ltda. (“Comexport”) e a
Companhia, no qual foi acordado que a Companhia transferir4 seu fundo de comércio
relacionado as operacdes de importacdo e exportagdo para a Comexport ao longo de 2 anos, a
contar da data de assinatura do acordo em 08 de abril de 2021 e a Companhia serd remunerada
pela Comexport aplicando-se um percentual sobre a receita liquida dos clientes transferidos. Vale
destacar que ndo héa qualquer indicativo de descontinuidade operacional da Companhia, haja
vista que o processo de transferéncia vem ocorrendo ao longo do periodo mencionado, além do
fato da Companhia possuir outros negocios que nao foram contemplados pelo referido acordo,
como por exemplo, aluguéis de contéineres e participagdes societarias em outras empresas. Em
decorréncia deste acordo a Companhia recebeu um adiantamento da Comexport um
adiantamento no valor de R$5.000, conforme Nota 18.

Considerando este novo cenario de negécios, apds o acordo comercial assinado com a
Comexport em 2021, a Administracdo revisou suas projecdes para 2023 e, mesmo com a
reducdo no volume de negdcios, a Companhia mantera niveis razoaveis de negdcios que
permitirdo fazer frente aos seus custos e despesas, bem como preservar niveis elevados de
caixa sem comprometer a continuidade dos negdcios, além do fato que continuara sendo
remunerada sobre as operac¢des dos clientes transferidos.

A Cisa possui 0s seguintes investimentos:

Cisa Overseas Limited (“Cisa Overseas”) e Cisa Trading Portugal S.A. (“Cisa Portugal”)

As referidas controladas foram constituidas para apoiar as atividades da Companhia no exterior.

Cisa Comércio e Servicos S.A. (“Cisa Comércio”)

A Cisa Comércio foi constituida em 20 de agosto de 1998 tem como objeto social a distribuicéo e
comércio atacadista de quaisquer bens e mercadorias, nacionais e importadas, incluindo
produtos primarios, semielaborados, manufaturados e/ou industrializados, atuando como, mas
nao se limitando a centro de distribuicéo.



Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

12

Contexto operacional--Continuacéo

Cisa Comércio e Servicos S.A. (“Cisa Comércio”) -- Continuacao

Adicionalmente, alterou parcialmente o estatuto social em atendimento aos novos negdécios, bem
como as novas perspectivas da gestao de administragdo da Companhia. O novo estatuto alterou
o0 objeto social que incluiu operagdes comerciais no mercado interno e externo por conta propria
ou de terceiros, importacéo e exportacdo, comercio e distribuicdo de quaisquer produtos
semielaborados, manufaturados e ou industrializados, dentre eles especificamente partes, pecas,
acessorios, insumos, componentes e material de uso e consumo empregado na fabricacdo de
veiculos automotores, maquinas e equipamentos.

Cisafac Corretagem de Seguros e Agenciamento de Cargas S.A. (“Cisafac”)

A Cisafac foi constituida em 1° de agosto de 1998, tendo como objetivo, a administracdo e
corretagem de seguros de ramos elementares, tais como: seguros de incéndio, transportes
(terrestre, maritimo, fluvial e aéreo), cascos e aeronauticos, lucros cessantes, seguros de
responsabilidade civil em geral, veiculos, equipamentos de informética, cosméticos e bens de
capital, agenciamentos de cargas em geral e comissaria de despachos aduaneiros.

Cisarental Administracdo de Bens Ltda. (“Cisarental”)

A Cisarental foi constituida em 2 de dezembro de 2013 e atua na compra e venda de iméveis
residenciais e/ou comerciais, terrenos e fracdes ideais, na locagéo e administracdo de bens
imoveis proprios ou de terceiros, na prestacao de servi¢os de consultoria relativos ao mercado
imobiliario e arrendamento de bens mdveis proprios ou de terceiros e equipamentos em gerais,
nacionais ou importados.

Steel Warehouse Cisa Industrias de Aco Ltda. (“SW Cisa”)

A SW Cisa tem como objeto social a fabricag@o de produtos de metal, especialmente a
laminacao de acabamento e encruamento de metais a frio, com cilindros liso, com corte no
comprimento; a operagdo de um centro de beneficiamento de aco com foco em chapas e planos
laminados, compreendendo o processamento, nivelamento, corte de precisédo e outros servigos
relacionados a chapas de aco e bobinas, e a prestacdo de servigcos técnicos a eles relacionados.

A SW Cisa possui controle compartilhado com participacao de 50% para cada socio.
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Contexto operacional--Continuacéo

Divulgacao sobre o coronavirus (Covid-19)

A Companhia esclarece que, considerando as atuais informacgdes e dados a respeito dos
potenciais impactos da pandemia da Covid-19 em suas atividades, a Companhia entende nao
haver, neste momento, efeitos relevantes que impactem as informagdes anuais, a continuidade dos
negocios e/ou as estimativas contabeis. Nado obstante, a Companhia segue monitorando de forma
diligente toda e qualquer informacéo a respeito do tema, e permanece avaliando, em funcéo da
evolucdo da crise gerada pela pandemia e do impacto no mercado de forma geral, e em seus
negocios, a necessidade de alteracdo das projecfes e estimativas relacionados aos riscos
reportados de forma a informar acerca de mudancgas de avaliacdo que tragam efeitos relevantes.

A Companhia possui uma posigéo de liquidez adequada e, apesar das incertezas presentes no
cenario econémico atual, a Companhia possui um saldo de caixa e equivalentes de caixa, no
consolidado, de R$187.062 em 31 de dezembro de 2022(R$126.854 em 31 de dezembro de
2021). Nao temos nenhum impacto relacionado ao impairment dos estoques e de realiza¢éo das
contas a receber, bem como ndo ocorreram altera¢des significativas nas condicdes de
pagamentos de clientes e fornecedores.

No que se refere as atividades da Companhia a Administracdo destaca que tem conseguido
manter niveis de operacdes que permitem a manutencao dos resultados positivos e a
preservacdo do caixa da Companhia. Este fato se d4, pois, a Companhia atua com clientes de
primeira linha e multisetoriais, portanto, mesmo que um setor seja paralisado ou afetado pela
crise, outros setores continuam suas operacgdes, gerando negdcios para a Companhia.

N&o obstante, a liquidez da Companhia permanece preservada tendo em vista que a grande
parte do seu passivo oneroso possui sua contrapartida, no mesmo valor, nas contas a receber e
em clientes com grande capacidade financeira, além de garantias de crédito associadas a tais
passivos. Assim, uma possivel queda de margem liquida e geragéo de caixa, diante do cenario
de pandemia, néo interferiria na liqguidagdo dos compromissos bancérios ja pactuados ou que
vierem a ser pactuados em que pese o fato que para a Companhia honrar os seus
compromissos, se faz necessério apenas a conversao do contas a receber em caixa, ou em
ultimo caso, a execuc¢do das garantias firmes j& mencionadas.
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Base de preparacédo das demonstracdes financeiras

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2022 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil (BRGAAP). A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso
de certas estimativas contébeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da Administragéo no
processo de aplicacdo das préticas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas guais premissas e
estimativas sao significativas para as demonstrac¢oes financeiras individuais e consolidadas, estdo
divulgadas na Nota Explicativa n°® 3.2.

A emissado das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela
Diretoria em 04 de maio de 2023.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como aqueles advindos de instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.
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Base de preparacdo das demonstracdes financeiras--Continuacao

Continuidade operacional

As normas contébeis requerem que ao elaborar as demonstracdes financeiras, a administracao
deve fazer a avaliagdo da capacidade de a entidade continuar em operag&o no futuro previsivel. A
administracéo, considerando o equilibrio observado do seu capital circulante liquido, o cumprimento
de clausulas restritivas (“covenants”) em seus contratos de empréstimos e financiamentos, além da
expectativa de geracdo de caixa suficiente para liquidar os seus passivos para 0s préximos 12
meses, concluiu que ndo ha nenhuma incerteza material que possa gerar dividas significativas
sobre a sua capacidade de continuar operando e, portanto, concluiu que é adequado a utilizacéo
do pressuposto de continuidade operacional para a elaboracéo de suas demonstracoes financeiras.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Reais (R$), que é
a moeda funcional do Grupo.

Apresentacao de informacdes por segmento e natureza

A Companhia possui apenas um segmento operacional significativo (importadora de produtos em
geral) de acordo com as regras da NBC TG 22 (R2) que aprova o Pronunciamento Técnico CPC
22 (R2) Informacgéo por segmento. Por esse motivo, ndo estdo sendo apresentadas informacdes
por segmento. A Companhia ndo possui clientes que representem mais de 10% da receita total
consolidada, ndo havendo, assim, grau de dependéncia de clientes especificos a ser divulgado.
Outro segmento que a Companhia vem atuando desde 2019 é de locacao de equipamentos,
porém considerado pela Administragdo como imaterial para outras divulgacdes (Vide Nota 21a).

Base de consolidacdo

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas demonstragées financeiras individuais e consolidadas. Em
atendimento ao CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas estdo sendo apresentadas as
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, que sdo compostas pelas demonstracdes
financeiras da Companhia e de suas controladas, em 31 de dezembro de 2022, apresentadas
abaixo:
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Base de consolidacdo--Continuacdo

Participacéo Consolidacéo
Raz&o social Pais-sede 2022 2021 Controle integral

Cisa Comércio e Servigcos S.A. Brasil 99,99% 99,99% Sim Sim
Cisafac Corret. Seg. Agenc. de Cargas

S.A. Brasil 99,98% 99,98% Sim Sim
Cisarental Administracéo de Bens Ltda. Brasil 99,90% 99,90% Sim Sim

llhas

Cisa Overseas Limited Cayman 100,00%  100,00% Sim Sim
Cisa Trading Portugal S.A. Portugal 100,00%  100,00% Sim Sim

O controle da Companhia sobre as controladas esta evidenciado pela participacao societaria e
pela preponderancia na deliberagéo sobre as atividades operacionais destas.

Todas as transag0es, saldos, receitas e despesas entre as controladas e a Companhia séo
eliminadas integralmente nas demonstracdes financeiras, sendo destacada a participacao dos
sécios nao controladores.

)

Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sdo preparadas de acordo com as politicas
contabeis consistentes com as da Controladora, sdo incluidas nas demonstracdes financeiras
consolidadas a partir da data na qual a Companhia obtém o controle, e continuam a ser
consolidadas até a data em que o controle deixar de existir. Nesse método, os componentes
dos ativos, passivos e resultados sdo combinados integralmente e o valor patrimonial da
participacdo dos sdcios ndo controladores € determinado pela aplicacao do percentual de
participacdo deles sobre o patriménio liquido das controladas.

Controladas em conjunto

Uma “joint venture” € um acordo contratual através do qual a Companhia e outras partes
exercem uma atividade econémica sujeita a controle conjunto, situagdo em que as decisdes
sobre politicas financeiras e operacionais estratégicas relacionadas as atividades da “joint
venture” requerem a aprovagao de todas as partes que compartilham o controle. A Companhia
apresenta sua participacdo em controlada em conjunto, nas suas demonstracoes financeiras
consolidadas, usando o método de equivaléncia patrimonial. Nas demonstracées financeiras
individuais da Controladora, as participacdes em controladas em conjunto séo reconhecidas
pelo método de equivaléncia patrimonial.
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Base de preparacdo das demonstracdes financeiras--Continuacao

Transacoes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de cambio vigentes nas datas das transac¢des ou da avaliagédo, na qual os itens sé&o
remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacao dessas transagdes e
da converséo pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos
monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa
sao apresentados na demonstragéo do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os
outros ganhos e perdas cambiais sdo apresentados na demonstracéo do resultado como "outros
ganhos/(perdas), liquidos"

De acordo com o CPC 47, a receita é reconhecida a medida em que seja altamente provavel que
nao ocorra uma reversao significativa no valor da receita acumulada.

Principais praticas contabeis
3.1. Reconhecimento de receita

A receita de venda de bens e prestagao de servigos, no curso normal das atividades, é
medida pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber e é reconhecida a
medida que seja provavel a Companhia satisfizer as obrigagdes de performance ao
transferir o bem ou o servigo (ou seja, um ativo) prometido ao cliente. O ativo € considerado
transferido quando (ou a medida que) o cliente obtiver o controle desse ativo.

A receita operacional de venda é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que
obrigacéo de performance ao transferir o bem ou o0 servi¢o (ou seja, um ativo) prometido ao
cliente. O ativo é considerado transferido quando (ou & medida que) o cliente obtiver o
controle desse ativo, o que ocorre na entrega do produto ao cliente.

A receita operacional de prestacéo de servigos é reconhecida quando existe evidéncia
convincente obrigacdo de performance ao transferir o servigco prometido ao cliente, o que
ocorre quando da entrega do ativo objeto do servico de importacao é transferida para o
comprador caracterizando, assim, a conclusdo dos servigos contratados de importagao.

A receita operacional de locacao de equipamentos é reconhecida quando da medicéo da
disponibilizacéo dos equipamentos aos locatéarios até o término do uso ou do més.
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3.1.

3.2.

Reconhecimento de receita--Continuacao

Caso seja provavel que descontos concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira
confiavel, entdo o desconto é reconhecido como uma reducao da receita operacional
conforme as vendas e prestagéo dos servi¢os séo reconhecidas.

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o0 método da taxa efetiva de juros.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacéo das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo faga julgamentos
e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data-
base das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste ao valor contabil do ativo
ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacéo das politicas contabeis da Companhia, a Administragéo fez os
seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstracgdes financeiras.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir:

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de avaliacao,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se
baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for
viavel, um determinado nivel de julgamento € requerido para estabelecer o valor justo. O
julgamento inclui consideragfes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de
liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.



Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

19

3.2.

3.3.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuagéo

Estimativas e premissas--Continuacao

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso, conforme mencionado na Nota 3.10.

Impostos

Julgamento significativo da Administracéo €é requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisfes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.

A liquidagédo das transacgfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracgdes financeiras pelo nivel de
julgamento requerido e andlise pela administracédo das estimativas.

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracédo subsequente

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracdo

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacgéo
gue sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do do ativo financeiro.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa,
titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos, contas a receber, partes
relacionadas e depdsitos judiciais.



Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

3.3.

20

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente--
Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacao

Classificagdo e mensuracao subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode
ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacgao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacéo se
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos
financeiros derivativos contratados pela Companhia que ndo satisfazem os critérios para a
contabilidade de hedge, definidos pelo CPC 38. Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.

Custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentes mensurados ao custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros,
ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

(i) Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

(i) A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
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Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracado subsequente--
Continuacgéao

Ativos financeiros--Continuacao

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, é considerado como nao recuperavel
se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial
do ativo (“um evento de perda” incorrido) e esse evento de perda tenha impacto no fluxo de
caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser
razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento
de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que elas irdo entrar em faléncia ou
outro tipo de reorganizacgéao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal
pode ser indicada por uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como
mudangas em vencimento ou condigdo econdmica relacionados com defaults.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudancga de valor. Por conseguinte, um investimento normalmente se qualifica como
eguivalentes de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacao.
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Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracado subsequente--
Continuacgéao

Ativos financeiros--Continuacao

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, para fornecer prote¢édo contra o
risco de variagao do preco do aluminio e das taxas de cambio, vide Nota 22 para mais
detalhes.

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operagdes de hedge sdo
inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que o contrato de derivativo é
contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo. Derivativos sao
apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e
como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante
o0 exercicio sdo langados diretamente na demonstracdo de resultado, com excec¢éo da
parcela eficaz dos hedges de fluxo de caixa, que é reconhecida diretamente no patriménio
liquido em outros resultados abrangentes.

Classificag&o entre curto e longo prazo

Instrumentos derivativos néo classificados como instrumento de hedge eficaz sdo
classificados como de curto e longo prazo ou segregados em parcela de curto prazo ou de
longo prazo com base em uma avaliagéo dos fluxos de caixa contratados e quando uma
alocacgéao confiavel pode ser feita.

Contas a receber
Estdo apresentadas a valores de realiza¢do. Foi constituida provisdo em montante

considerado suficiente pela Administracédo para os créditos cuja recuperacao € considerada
duvidosa, sendo efetuada uma avaliacao individual por cliente que possui titulos em atraso.
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3.3. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente--
Continuacgéao

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos
e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacgéo diretamente relacionado.

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores, instrumentos
financeiros derivativos, empréstimos e financiamentos e dividendos a pagar.

Mensuracdo subsequente

A mensuracdo dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado.

As préticas contabeis relacionadas a esses passivos financeiros sao as mesmas ja
mencionadas nas praticas contdbeis relacionadas aos ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado.

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, por meio de contratos futuros,
para a protecao da variacdo do preco de aluminio e das taxas de cambio.

Estes instrumentos financeiros derivativos séo inicialmente reconhecidos ao valor justo.
Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento
for positivo, e como passivos financeiros quanto o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante
o exercicio séo lancados diretamente na demonstracéo de resultado, sob ganho ou perda
com instrumentos financeiros, nos grupos de receitas e despesas financeiras,
respectivamente. A Companhia néo utiliza a pratica de Hedge Accounting.
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3.3.

3.4.

3.5.

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente--
Continuacgéao

Passivos financeiros--Continuac¢ao

Empréstimos e financiamentos

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros séo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstracdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza¢ao pelo
método da taxa de juros efetivos.

Contas a pagar a fornecedores

Inclui obrigagdes de curto prazo com fornecedores de mercadorias para revenda, materiais
e servigos e sao mantidos a valores de liquidagéo.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos pre¢os de compra cotados no mercado no
fechamento dos negécios na data do balanco, sem deduc¢éo dos custos de transacao.
Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ndo excedendo o seu valor de mercado.

As provisdes para quebras de estoques, baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas
guando consideradas necessarias pela Administracao.

Investimentos
Os investimentos em controladas e na empresa sob controle compartilhado (“joint venture”),

séo contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial. Uma controlada é
uma entidade sobre a qual a Companhia exerca controle. Vide detalhes na Nota 2.
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3.6.

3.7.

Propriedade para investimento

Propriedades para investimento s&o inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da
transacgédo. O valor contabil inclui o custo de reposicao de parte de uma propriedade para
investimento existente a época em que o custo for incorrido se os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos, excluindo os custos do servico diario da propriedade para
investimento. Apos o reconhecimento inicial, propriedades para investimento podem ser
reconhecidas ao custo historico, menos provisdo para depreciagdo e perda por redugédo ao
valor recuperavel ou podem ser apresentadas ao valor justo, que reflete as condi¢cées de
mercado na data do balango. Ganhos ou perdas resultantes de variacdes do valor justo das
propriedades para investimento sdo incluidos na demonstracéo do resultado no exercicio
em que forem gerados.

Propriedades para investimento sédo baixadas quando vendidas ou quando a propriedade
para investimento deixa de ser permanentemente utilizada e ndo se espera nenhum
beneficio econémico futuro da sua venda. A diferenca entre o valor liquido obtido da venda
e o valor contabil do ativo é reconhecida na demonstracdo do resultado no periodo da
baixa.

Transferéncias sao feitas para a conta de propriedade para investimento, ou dessa conta,
apenas quando houver uma mudancga no seu uso. Se a propriedade ocupada por
proprietario se tornar uma propriedade para investimento, a Companhia contabiliza a
referida propriedade de acordo com a politica descrita no item de imobilizado até a data da
mudanca no seu uso.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢cdo, formacgéo ou construc¢do. A depreciacdo dos bens é
calculada pelo método linear e leva em consideragéo o tempo de vida util-econémica
estimada dos bens para definicdo das taxas de depreciacéo.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do

ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) sao incluidos na demonstragéo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Em
31 de dezembro de 2022, a Administragéo néo identificou alteracbes em relacdo aos
estudos realizados em exercicios anteriores.
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Imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicdo social - corrente

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢cdo social. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, enquanto
gue contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido
pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao
tributaveis, consideradas para apuracao do lucro tributavel corrente geram créditos ou
débitos tributarios diferidos. Os valores de impostos a recolher sdo apresentados liquidos
das antecipac¢fes. Os valores passiveis de compensac¢ado sdo demonstrados no ativo
circulante ou ndo circulante, de acordo com a previséo de sua realizagéo.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contdbeis. Impostos diferidos passivos séo
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias e prejuizo fiscal.

Impostos diferidos ativos sdo revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na
extensdo em que se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos sao
mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em gue o ativo sera
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal
ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos
sao relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamentos de Impostos sobre o lucro

A Interpretacao (equivalente a IFRIC 23) trata da contabiliza¢éo dos tributos sobre o lucro
Nos casos em que os tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacao da
IAS 12 (CPC 32 - Tributos sobre o Lucro) e ndo se aplica a tributos fora do ambito da IAS
12 nem inclui especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados a
tratamentos fiscais incertos.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Imposto de renda e contribui¢cdo social--Continuacéo

ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamentos de Impostos sobre o lucro - Continuacdo

A Companhia avaliou os tratamentos fiscais incertos separadamente e as suposi¢ées ou
premissas em relagdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas autoridades fiscais sobre
a determinacao do lucro real (prejuizo fiscal), bases de célculo, prejuizos fiscais nao
utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto. Com base em nosso
estudo de conformidade tributaria, é provavel que nossos tratamentos fiscais (incluindo os
aplicados as subsidiarias) serdo aceitos pelas autoridades fiscais. A Interpretacdo nao teve
impacto nas demonstrac¢des financeiras da Companhia.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacéo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Provisao parareducédo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
constituida proviséo para desvalorizacédo, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa
é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando se trata de recurso controlado pela Companhia
decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios
econdmicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo.
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3.12.

3.13.

3.14.

Outros beneficios a empregados

Os beneficios concedidos a empregados e administradores da Companhia incluem, em
adicdo a remuneracao fixa (salérios, contribuicdes para a seguridade social (INSS), férias e
13° salario), remuneragdes variaveis como participacao nos lucros, prémios, gratificacoes,
plano de assisténcia médica e refeicdo. Esses beneficios sdo registrados no resultado do
exercicio quando a Companhia tem uma obrigacdo com base em regime de competéncia, a
medida que séo incorridos.

Provisoes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente em
consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios econémicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagédo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo
possa ser feita. Quando a Companhia esperar que o valor de uma proviséo seja
reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. As despesas relativas a qualquer
provisdo sdo apresentadas na demonstracéo do resultado, liquidas do respectivo
reembolso, se existir.

Normas contabeis emitidas, mas ainda néo vigentes

Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
ndo circulante. As alteragfes séo vélidas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de
2023 e devem ser aplicadas restrospectivamente. Atualmente, a Companhia avalia o
impacto que as alteracdes terdo na pratica atual.

Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacdo de politicas contabeis:

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1))
e IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual fornece guias e
exemplos para ajudar entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgacédo
de politicas contabeis. As alteracdes s@o para ajudar as entidades a divulgarem politicas
contabeis que sdo mais Uteis ao substituir o requerimento para divulgacdo de politicas
contabeis significativas para politicas contabeis materiais e adicionando guias para como as
entidades devem aplicar o conceito de materialidade para tomar decisdes sobre a divulgacéo
das politicas contabeis. As alteracdes ao IAS 1 sdo apliciveis para periodos iniciados em,
ou apos, 1° de janeiro de 2023.
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Alteracoes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis (equivalente a revisdo 20 do Comité
dos pronunciamentos contabeis)

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracBes ao IAS 8 (norma correlata ao CPC 23), no
qual introduz a definicao de ‘estimativa contabeis’. As altera¢des esclarecem a distin¢ao entre
mudancgas nas estimativas contabeis e mudancas nas politicas contdbeis e correcao de
erros. Além disso, eles esclarecem como as entidades usam as técnicas de medicao e inputs
para desenvolver as estimativas contabeis. As alteragfes serdo vigentes para periodos
iniciados em, ou apas, 1° de janeiro de 2023 e aplicardo para mudangas nas politicas e
estimativas contabeis que ocorrerem em, ou apoés, o inicio desse periodo. Ado¢éo antecipada
€ permitida se divulgada.

N&o esperamos impactos materiais para a Companhia pelas alteragbes mencionadas
acima. Nao ha outras normas IFRS/CPC ou interpretacdes IFRIC/ICPC que ainda néo
entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracdes
financeiras da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Caixa e equivalentes de caixa 9.715 11.389 21.882 22.563
Aplicagbes financeiras (Fundos) 97.208 15.427 97.510 15.694
Compromissadas/CDB (*) 67.670 88.597 67.670 88.597
174.593 115.413 187.062 126.854

(*) As operagdes compromissadas sao titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de recompra do titulo pelos bancos, e de
revenda pelo cliente, com taxas definidas, e prazos predeterminados, lastreados por titulos privados ou publicos dependendo da
disponibilidade do banco e séo registradas na CETIP.
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4. Caixa e equivalentes de caixa--Continuacao

Em 2022, as operacfes compromissadas foram remuneradas por taxas que variam entre 75% e
80% do CDI (75% a 80% em 2021) e as aplicacbes em CDBs entre 97% e 101% do CDI (96% a
99% em 2021). As aplicacdes financeiras (FI Corp Plus), em 2022, foram remuneradas em média
em 103,99% do CDI (95,35% em 2021), possuem liquidez imediata e ndo ha perda material na
rentabilidade em funcdo dos regastes antecipados.

Abaixo apresentamos a composi¢cdo do caixa e equivalentes de caixa no consolidado:

2022 2021
Caixa e bancos no pais:
Cisa Trading S.A. 174.593 115.413
Cisa Comércio 2.146 2.246
Cisafac 2.042 2.165
Cisarental 4.302 2.733
183.083 122.557
Caixa e bancos no exterior:
Cisa Overseas Limited 3.959 4.286
Cisa Trading Portugal 20 11
3.979 4.297
187.062 126.854
5. Contas areceber
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Clientes no pais 797.118 528.994 797.436 529.535
Provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa (i) (4.810) (7.177) (4.810) (7.412)
792.308 521.817 792.626 522.123

(i) A provisao para créditos de liquidagao duvidosa foi constituida com base em avaliagdo individual por cliente, nas operagdes de
vendas de mercadorias, que possui titulos em atraso e foi considerada suficiente pela Administracdo para cobrir provaveis perdas
com recebiveis de acordo com a CPC 48.
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Contas a receber--Continuacéo

A movimentacao da provisado para créditos de liquidacdo duvidosa se apresenta como segue:

Controladora Consolidado

Saldos em 1° de janeiro de 2021 (7.584) (7.819)
Reversao de provisao do exercicio, liquida das provisées 407 407
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (7.177) (7.412)
Reversao de provisao do exercicio, liquida das provisdes 2.367 2.602
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (4.810) (4.810)

A Companhia mantém constante analise de crédito de seus clientes, podendo requerer garantias
reais sobre as vendas a prazo, porém a Administracéo acredita que o risco relativo as contas a
receber de clientes é minimizado pelo fato de as vendas, em sua maioria, serem efetuadas para
clientes de primeira linha.

Estoques
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Importagdo em andamento 707.738 623.663 707.738 623.663
Mercadorias em poder de terceiros 308.185 158.922 308.185 158.922
Mercadoria em estoque 12.813 30.169 12.813 30.169
Materiais auxiliares 30 30 30 30

1.028.766 812.784 1.028.766 812.784

As mercadorias importadas por conta prépria e por encomenda com cobertura cambial
permanecem como estoques em formacao até o momento do desembaraco aduaneiro, que nédo
necessariamente ocorre simultaneamente a chegada da mercadoria no Brasil. Entretanto, essas
mercadorias importadas podem permanecer por um periodo ndo determinado nos armazéns
alfandegérios até o seu desembaraco, que ocorre em prazo inferior a um ano.

A Companhia néo registrou proviséo para perdas, quebras, obsolescéncia e outras provisdes por
n&ao possuir historico e expectativa de perdas.
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7. Impostos arecuperar

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos (ICMS) 7.662 7.443 10.866 11.927
PIS e COFINS a recuperar (ii) 153.336 22.528 153.349 22.540
Imposto de renda e contribui¢&o social sobre o lucro 93.796 14.585 96.517 16.059
Outros impostos 1.112 1.859 1.962 2.710
(-) Provisao para recuperacao de ativos (ICMS) (i) - - (6.243) (6.001)

255.906 46.415 256.451 47.235
(-) Circulante (255.885) (46.394) (256.430) (47.214)
N&o circulante 21 21 21 21

(i) A Companhia registrou provisédo para perda de valor recuperavel em montante avaliado pela administracéo ser suficiente para
cobrir eventuais perdas.

(i) O aumento do saldo de créditos de PIS e COFINS em 2022 deve-se ao fato do aumento de operagdes com suspenséo de PIS e
COFINS no 2° semestre de 2022.

Os valores de impostos a recuperar foram gerados pela propria operacdo da Companhia e pela
aquisicdo de ativos imobilizados operacionais e serdo compensados com débitos futuros da
mesma natureza e estdo apresentados aos seus valores de realizacao.

8. Outros créditos

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Circulante
Créditos a liberar - BANDES (i) 11.726 10.766 11.726 10.766
Adiantamentos a clientes (iii) 1.869 2.781 1.869 2.781
Adiantamentos a fornecedores no exterior 2.233 15.686 2.233 15.686
Adiantamentos a fornecedores no pais 3.421 352 3.421 407
Outras contas a receber 13.863 9.465 13.912 9.465

33.112 39.050 33.161 39.105
Na&o circulante
Iméveis destinados a venda (iv) 5.559 7.515 5.559 7.515
Empréstimos com partes relacionadas (Nota 9) - - 28.706 30.397
Contas a receber de alienag6es em participacdes (ii) 5.470 5.470 5.470 5.470
Proviséo para perdas (ii) (4.484) (4.484) (4.484) (4.484)

6.545 8.501 35.251 38.898
39.657 47.551 68.412 78.003

(i) Referem-se a financiamento obtidos junto ao Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. - BANDES por meio do sistema do Fundo para
Desenvolvimento das Atividades Portuarias - FUNDAP.

(i) Referem-se a venda de agGes oriundas de participacdes societarias temporarias, decorrentes de destinagdo dos CDBs para a¢6es de Companhias
com agOes de empresas e posterior venda. Os valores estéo apresentados pelo valor de venda das a¢des.

(iii) Referem-se aos pagamentos de impostos efetuados pela Companhia no processo de importagdo de mercadoria nas operagdes de conta e ordem de
seus clientes.

(iv) Refere-se ao imével localizado na Ponta da Fruta (Vila Velha - ES) que seria, inicialmente, utilizado pela Companhia para construgdo de um
armazém geral no Estado do Espirito Santo, porém a Administracdo decidiu continuar operando com armazéns de terceiros e pela venda do referido
imovel. Nao existe qualquer indicativo que o valor liquido contabil excede o valor recuperavel do ativo e, portanto, nenhuma provisédo para
desvalorizagao foi constituida.
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9. Partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo contabilizou qualquer perda
por reducdo ao valor recuperavel das contas a receber com partes relacionadas. Essa avaliacdo
é realizada a cada exercicio social, examinando-se a posi¢ao financeira da parte relacionada e
do mercado no qual a parte relacionada atua.

A Companhia é garantidora de empréstimos e financiamentos de suas controladas.
As transagfes com partes relacionadas correspondem a venda de mercadorias e servicos entre

as empresas, operacdes de mutuo e pagamento de dividendos cujos valores sao eliminados na
consolidagao, conforme segue:

2022 2021
Ativo Passivo Ativo
Nao Nao Nao
Circulante Circulante Circulante Receitas Circulante Circulante  Receitas
Cisafac
Prestagéo de servigos - - 112 - - 1.800
Dividendos a receber 913 - - - 913 - -
Contas a receber - - - - 8 - -
Cisa Comércio e
Servigos
Mutuo a receber (i) - 1.155 - - - 1.145 -
Cisarental
Dividendos a receber 2.969 - - - 1.560 - -
Caraiva Participacdes
Mutuos a pagar (i) - - 40.379 - - - -
3.882 1.155 40.379 112 2.481 1.145 1.800

(i) Prazo de vencimentos indeterminado, juros de 1% a.a. + T.R. (Taxa Referencial). No exercicio de 2022 houveram juros
provisionados de R$10.

(i) Em dezembro/2022 a Companhia obteve juntamente a sua parte relacionada (acionistas em comum) o muituo no valor principal
de R$40.000, a taxa de juros de 0,50% a.m. com vencimento em 31/03/2023.

O saldo registrado na rubrica de “Outros créditos” no valor de R$28.706 (R$30.397 em 2021)
refere-se a empréstimo efetuado pela Cisa Overseas Limited. a partes relacionadas. O
empréstimo possui vencimento em 30 de abril de 2023 e taxa de juros de 1% a.a. A
movimentacao do exercicio basicamente consiste na variacao cambial e juros no montante de
R$1.691.
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10.
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Partes relacionadas--Continuacao

Remuneracdo e beneficios do pessoal-chave da Administracdo

A Companhia considerou como “Pessoal-chave da Administragdo” os membros que ocupam
cargos de geréncia, Diretoria, estatutarias ou ndo, bem como os membros do Conselho de
Administracéo. Adicionalmente, a Companhia n&o realizou operages com 0s acionistas
controladores.

Além dos beneficios usuais previstos pela legislagéo trabalhista, a Companhia tem como prética
a concessao de assisténcia médica, seguro de vida, participa¢do nos lucros, prémios aos
funcionarios. O valor da remuneracao e beneficios concedidos ao pessoal-chave da
Administracéo foi de R$23.162 em 31 de dezembro de 2022 (R$32.748 em 2021), classificado na
rubrica de “Despesas gerais e administrativas”.

Imposto de renda e contribuicéo social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia e suas controladas apresentam saldo
acumulado de diferencas temporarias.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativo séo registrados para refletir efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e
seu respectivo valor contabil.

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
sobre diferencas temporarias 29.373 13.351 29.373 13.351
29.373 13.351 29.373 13.351
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10. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacdo

Composicao das diferengas temporarias - controladora e consolidado

2022 2021
Proviséo para demandas judiciais 28.010 27.830
Proviséo para créditos tributarios 9.289 8.777
Provisdo para perdas em recebivel de alienacéo de participagdo (Nota 8) 4.484 4.484
Provisdo para risco de crédito das contas a receber (Nota 5) 4.810 7.177
Provisdo de bonificagcdo adicional a pagar (Nota 18) 4.847 2.013
Diferenca entre a base contabil e fiscal dos ativos — leasing (4.736) (11.810)
Provisao para custos com reestruturacao (Nota 18) 36.100 100
Outras diferencas temporarias 3.588 698

86.392 39.269
Aliquota combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 29.373 13.351

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A segregacao entre o imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido no resultado

esta abaixo
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Imposto de renda e contribuigdo social:
Corrente (44.168) (25.206) (44.435) (26.004)
Diferido 16.098 (1.008) 16.098 (1.344)
Total da despesa (28.070) (26.214) (28.337) (27.348)
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10. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacdo

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social--Continuacdo

A conciliacao da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais nominais

combinadas e da despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social registrada no resultado
esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Resultado antes do imposto de renda e da
contribuicdo social 118.529 129.260 118.796 130.394
Equivaléncia patrimonial (Nota 11) (34.552) (49.185) (33.549) (46.189)
Resultado ajustado 83.977 80.075 85.247 84.205
Aliquota nominal - 34% (28.552) (27.225) (28.984) (28.630)
Outros 482 1.011 647 1.282
(28.070) (26.214) (28.337) (27.348)
Aliquota efetiva 33% 33% 33% 32%
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11. Investimentos

Os principais dados relativos as participacdes em empresas controladas e controlada em conjunto sdo os seguintes:

2022 2021
Lucro
liquido Equivaléncia Equivaléncia
Quantidade de Patrimdnio  (prejuizo) patrimonial Valor contabil  Patriménio Lucro liquido  patrimonial Valor contabil
acOes/ Percentual de liquido das do registrada no dos liquido das  (prejuizo) do registrada no dos
Investimentos guotas participacao Investidas exercicio exercicio investimentos  Investidas exercicio exercicio investimentos
Cisa Comércio e Servigos S.A. 1) 200.000 99,99% 1.133 (359) (359) 1.133 1.492 507 530 1.492
Cisafac Corret. Seg. Agenc. de
Cargas S.A. 1) 10.000 99,98% 1.198 (50) (50) 1.197 1.248 1.826 1.825 1.247
Cisarental Adm.de Bens Ltda. 1) 60.000.000 99,90% 25.550 1.411 1.409 25.525 25.550 1.561 1.560 25.525
Cisa Overseas Limited 2) 5.005.000 100,00% 32.673 245 245 32.673 34.684 366 366 34.684
Cisa Trading Portugal S.A. - ) 200.000 100,00% (315) (242) (242) 230 (84) (1.285) (1.285) 222
Subtotal - Controladas 60.239 1.005 1.003 60.758 62.890 2.975 2.996 63.170
Consolidado:
Steel Warehouse Cisa Inds.de Ago
Ltda. (4) 249.078.098 50,00% 373.136 67.097 33.549 186.568 306.039 92.378 46.189 153.019
BANDES ?3) 10.827.451 - - - - 100 - - - 100
Subtotal - Consolidado 373.136 67.097 33.549 186.668 306.039 92.378 46.189 153.119
Total 433.375 68.102 34.552 247.426 368.929 95.353 49.185 216.289

(1) Os investimentos nestas controladas foram avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As demonstracdes financeiras dessas controladas foram auditadas pelos mesmos auditores independentes da Companhia.

(2) Esses investimentos sdo uma extensdo dos negécios da Companhia no exterior e foram avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As informacdes financeiras dessas controladas foram revisadas pelo mesmo auditor da Companhia,
na extensdo necessaria para o suporte a opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia. Os efeitos de variacdo cambial sobre esses investimentos estéo registrados na rubrica ganhos e perdas em outros resultados
operacionais. A Cisa Portugal S.A., em 2021, aumentou seu capital social no montante R$307

(3) A Companhia possui a¢des classe PNB do BANDES - Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A., adquiridas através das conversdes dos saldos residuais dos Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs), provenientes dos
financiamentos do Fundo para Desenvolvimento das Atividades Portuarias (FUNDAP), que n&o foram aplicados em projetos préprios ou de terceiros de acordo com a legislagéo vigente e estdo avaliados pelo método de custo.

(4) Investimento em parceria com uma Companhia americana, formando uma joint venture, reconhecida a equivaléncia patrimonial sem a consolidacéo por possuir controle compartilhado.
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11. Investimentos--Continuacéo
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Abaixo segue a movimentacgdo no investimento das participacdes em controladas e controlada em conjunto:

Aumento de Dividendos Equivaléncia Variacdo
Investimentos 31/12/2021 capital recebidos patrimonial cambial 31/12/2022
Cisa Comércio e Servicos S.A. 1.492 - - (359) - 1.133
Cisafac Corret. Seg. Agenc. de Cargas S.A. 1.247 - - (50) - 1.197
Cisarental Adm.de Bens Ltda. 25.525 - (1.409) 1.409 - 25.525
Cisa Overseas Limited 34.684 - - 245 (2.256) 32.673
Cisa Trading S.A. - Portugal 222 239 - (242) 11 230
Subtotal 63.170 239 (1.409) 1.003 (2.245) 60.758
Steel Warehouse Cisa Inds.de Ago Ltda. 153.019 - - 33.549 - 186.568
BANDES - Banco de desenvolvimento do Estado do -
Espirito Santo 100 - - - 100
Subtotal 153.119 - - 33.549 - 186.668
Total 216.289 239 (1.409) 34.552 (2.245) 247.426
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11. Investimentos--Continuacéo
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Abaixo segue a movimentacdo no investimento das participacdes em controladas e controlada em conjunto:

Aumento
(reducdo de Dividendos Equivaléncia Variacdo
Investimentos 31/12/2020 capital recebidos patrimonial cambial 31/12/2021

Cisa Comércio e Servicos S.A. 1.112 (150) - 530 - 1.492
Cisafac Corret. Seg. Agenc. de Cargas S.A. 3.571 - (4.149) 1.825 - 1.247
Cisarental Adm.de Bens Ltda. 25.525 - (1.560) 1.560 - 25.525
Cisa Overseas Limited 31.962 - - 366 2.356 34.684
Cisa Trading S.A. - Portugal 1.195 307 - (1.285) 5 222
Subtotal 63.365 157 (5.709) 2.996 2.361 63.170
Steel Warehouse Cisa Inds.de Ago Ltda. 121.830 - (15.000) 46.189 - 153.019

BANDES - Banco de desenvolvimento do Estado do -
Espirito Santo 100 - - 100
Subtotal 121.930 - (15.000) 46.189 - 153.119
Total 185.295 157 (20.709) 49.185 2.361 216.289
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12. Propriedades para investimento
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Consolidado

Terrenos Edificacdes Total
Taxas de depreciacéo - 4% -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 18.584 2.960 21.544
Depreciacao do exercicio - (142) (142)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 18.584 2.818 21.402
Depreciacéo do exercicio - (145) (145)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 18.584 2.673 21.257

As propriedades para investimento sdo registradas ao custo histérico, menos depreciacao e
perda por reducgéo ao valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia
efetuou avaliagdes realizadas por empresa especializada para apurar o valor justo dos imoveis,
assim como a necessidade de registro de perda do valor recuperavel. O valor justo dos iméveis
foi determinado com base nas normas da Associacdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT).
Para a avaliagdo dos terrenos adotou-se o0 método comparativo e para avaliagdo das edificagcbes
adotou-se o método do custo de reproducédo. A avaliacdo dos imdveis considerou-os livres de
qgualquer 6nus, acdes ou desapropriagoes.

O valor de mercado dos imoveis foi avaliado em R$63.860 em 2022 (R$61.190 em 2021). A
administracao da controlada avaliou o cenério econdmico e os impactos sobre o valor dos
imoveis em 31 de dezembro de 2022 e concluiu que os valores ndo sofreram alteracdes
significativas.

Em 31 de dezembro de 2022, o valor de mercado do imével é superior ao custo historico, liquido
de depreciacdes e provisdes de perdas. Portanto, néo foi registrada perda ao valor recuperavel.
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13. Imobilizado

Controladora e Consolidado

Benf. em Contentores
iméveis de Maquinas e Moveis e Computadores de cargae Direito de uso
Terrenos terceiros equipamentos utensilios e periféricos eslingas Smartones de iméveis (a) Outros Total

Taxas de depreciacéo - 20-25% a.a. 10% a.a. 10% a.a. 10%a.a. 20-25% a.a. 20+25% a.a. 20% a.a. 10-25% a.a.
Saldos em 01/01/2020 2.607 2.197 3.636 988 576 36.179 328 3.260 167 49.938
Adicdes - 214 542 2 303 53.542 100 3.320 67 58.090
Baixas - (214) (88) - (93) (1.141) - (699) - (2.236)
Depreciacédo - (1.488) (259) (143) (238) (22.342) (83) (2.639) (43) (27.234)
Saldo controladora em

31/12/2020 - 709 3.831 501 542 66.238 345 3.242 183 75.588
Consolidado 2.619 - 305 159 5 - - - 8 3.096
Saldos consolidado em

31/12/2020 2.619 709 4.136 660 547 66.238 345 3.242 191 78.684
Adicdes - 92 30 5 13 2.517 89 3.040 - 5.786
Baixas - - (52) - (84) (1.448) - (364) (58) (2.006)
Depreciagéo - (542) (201) (112) (124) (24.293) (136) (1.263) (38) (26.709)
Saldo controladora em

31/12/2021 - 259 3.605 394 347 43.014 298 4.655 87 52.659
Consolidado 2.608 - 166 28 4 - - - 8 2.814
Saldos consolidado em

31/12/2021 2.608 259 3.771 422 351 43.014 298 4.655 95 55.473
Adicbes - 147 63 72 14 4.132 488 - 22 4.938
Baixas - - - (225) - (971) - (1.622) - (2.818)
Depreciacédo - (163) (392) 57 (148) (24.997) (233) (726) (30) (26.632)
Saldo controladora em

31/12/2022 - 243 3.276 298 213 21.178 553 2.307 79 28.147
Consolidado 2.609 - 146 4 - - - - 2 2.761
Saldos consolidado em

31/12/2022 2.609 243 3.422 302 213 21.178 553 2.307 81 30.908

() Durante o exercicio de 2019, a Companhia foi vitoriosa em uma concorréncia publica de locagdo de equipamentos para uma empresa de economia mista. Diante deste fato, a
Companhia adquiriu equipamentos através de contratos de arrendamento mercantil no montante de R$4.132 em 2022 (R$2.517 em 2021). O contrato de sub-locac¢&o destes
equipamentos foi classificado pela Administragcdo como arrendamento mercantil operacional. As receitas provenientes do aluguel destes equipamentos estdo apresentadas na Nota
Explicativa n° 21(a). Tais equipamentos foram, substancialmente, adquiridos através de leasings financeiros, os valores das parcelas pagas no exercicio de 2022 foram de

R$26.691 (R$24.594 em 2021).
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13. Imobilizado--Continuacao

a) Arrendamento mercantil (Direito de uso de iméveis)

S&o contratos de arrendamento de imoveis, utilizados na operagéo da Companhia.

A Companhia apurou as suas taxas de desconto baseada nas taxas de juros livres de
risco observadas no mercado brasileiro, para os prazos de seus contratos, ajustadas a
realidade da Companhia (“spread” de crédito).

Para mensurar os passivos de arrendamento a Companhia descontou os pagamentos de
arrendamento utilizando taxa de incremento de empréstimo. A taxa média aplicada € de
7,68% ao ano.

A movimentacgédo de saldos dos passivos de arrendamentos € apresentada no quadro

abaixo:

Descricédo R$
Saldos em 1° de janeiro de 2022 5.341
Contraprestacdes pagas (1.633)
Reversao de provisao (1.654)
Juros 915
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (Nota 18) 2.969

O cronograma de vencimentos é o seguinte:

Maturidade dos contratos

Vencimento das prestacbes R$
2023 1.426
2024 711
2025 766
2026 66
Total do passivo 2.969

A movimentagdo de saldos dos ativos de arrendamentos é apresentada no quadro abaixo:

Descrigao Iméveis Total
Saldos em 1° de janeiro de 2022 4.655 4.655
Baixas (1.622) (1.622)
Amortizagcdo (726) (726)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 2.307 2.307
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14. Empréstimos e financiamentos

Controladora e

Vencimento Consolidado
Modalidade Instituicdo financeira Moeda final 2022 2021 Garantias
Linhas de crédito (i) Até US$ 50
Citibank, Bradesco, Itaq, milhdes com
Santander, Banco do Brasil, USS$/EU Até caucdo de
Safra,Banco CCB, Votorantim R 30/07/2023 1.412.688 738.154 recebiveis
Leasing e Finame (i) Banestes/Bradesco/Santander R$ 28/02/2024 29.790 57.466 Sem aval
Operacional (iii) BANDES R$ Diversos 5.043 9.201 Sem aval
1.447.521 804.821
(-) Circulante (1.439.121) (771.254)
N&o circulante 8.400 33.567

@

Desde 2011, a Companhia opera com linhas de crédito em moeda estrangeira (FINIMP) com as instituicdes financeiras Citibank, Bradesco,

Itad, dentre outras, concedidas com prazos determinados. Tais operagdes visaram permitir flexibilidade nos fluxos de caixas da Companhia nas
operacdes de importacdo para alguns de seus clientes. O prazo médio para o pagamento dos FINIMP né&o é superior a 230 dias.

(ii)

Referem-se a aquisi¢es de equipamentos os quais sdo sub-locados e geram receitas de aluguel para a Companhia -Vide Nota 13(j).

(iiiy Financiamento de operagdes realizadas através do Fundo para Desenvolvimento das Atividades Portuarias (FUNDAP).

A Companhia possui empréstimos e financiamentos contendo clausulas restritivas ou de
aceleracao de divida (Covenants), estando a Companhia adimplente em 31 de dezembro de

2022.

Conciliagdo da movimentagé&o patrimonial com os fluxos de caixa das atividades de

financiamentos em 2022 e 2021

Pagamentos de

Saldo inicial Captacdo de Juros provisionados e empréstimos Saldo em
31/12/2021 empréstimos ndo pagos (principal e juros) 31/12/2022
804.821 2.693.483 4.195 (2.054.978) 1.447.521
Pagamentos de
Saldo inicial Captacéo de Juros provisionados e empréstimos Saldo em
31/12/2020 empréstimos ndo pagos (principal e juros) 31/12/2021
501.914 1.284.946 2.624 (984.663) 804.821
15. Fornecedores
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Fornecedores internacionais 371.094 428.877 371.102 428.920
Fornecedores nacionais 9.999 8.352 10.024 8.367
381.093 437.229 381.126 437.287
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15. Fornecedores--Continuacéo

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia ndo possuia titulos com vencimento
superior a 360 dias.

16. Adiantamentos de clientes
Os saldos de adiantamento de clientes correspondem a valores recebidos de clientes no
processo de contratacdo de importagdes na modalidade por conta e ordem e serdo liquidados
contra as contas a receber no momento do encerramento do processo de nacionalizacédo ou
transmissao de posse dos produtos importados.

17. Obrigacdes tributarias

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Circulante:

Imposto sobre Circulacdo de Mercadoria -ICMS 10.606 10.302 10.606 10.302
Programa de recuperacéo fiscal - PERT (i) 3.634 3.312 3.634 3.312
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 291 9 291 9
Imposto de renda e contribui¢éo social sobre o lucro

liguido 1.822 - 1.887 -
Impostos a pagar nacionalizagéo 329 - 329 -
Outros impostos e contribuicées 457 239 472 432
Circulante 17.139 13.862 17.219 14.055
N&o circulante:

Programa de recuperacéao fiscal - PERT (i) 21.601 22.999 21.601 22.999
Outros impostos e contribuicbes - - 1.083 1.082
Na&o circulante 21.601 22.999 22.684 24.081
Total 38.740 36.861 39.903 38.136

(i) Em 10 de novembro de 2017, a Companhia aderiu ao Programa Especial de Regularizagdo Tributaria - PERT, instituido pela lei n® 13.496/17.
O valor atualizado do débito foi reduzido de R$119.794 para R$32.120, tal fato aconteceu pela reducéo da multa e juros e pela antecipagéo no
montante de R$17.522 restando o saldo a ser pago em 31 de dezembro de 2022 de R$26.311.

18. Outros passivos

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Contas a pagar a terceiros por servigos prestados 9.826 8.918 9.964 9.050
Proviséo de férias e encargos 3.564 4.307 3.564 4.307
Obrigag6es sociais 3.384 1.885 3.384 1.885
Provis&o para reestruturacao (iv) 36.100 100 36.100 100
Seguros e fretes internacionais a pagar 6.405 1.952 6.405 1.952
Proviséo para taxas portuérias 7.714 7.714 7.714 7.714
Adiantamento de acordo comercial (iii) 5.781 5.000 5.781 5.000
Proviséo de bonificagéo adicional a pagar 4.847 2.013 4.847 2.013
Aluguéis a pagar (i) 2.969 5.342 2.969 5.342
Gratificacéo a pagar 4.595 - 4.595 -
Depdsitos em garantia de clientes (ii) - 7.906 - 7.906
Outras contas a pagar 22.150 1.329 22.216 1.393

107.335 46.466 107.539 46.662
(-) Circulante (77.834) (32.281) (77.959) (32.398)
N&o circulante 29.501 14.185 29.580 14.264
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18. Outros passivos--Continuagao

(i) Refere-se ao registro do aluguel a pagar decorrente da implementagdo CPC 06 (R2), Arrendamentos, onde a contrapartida foi registrada na
rubrica de ativo imobilizado, direito de uso, vide Nota 13.

(i) Refere-se a valores recebidos de clientes a titulo de garantias nas importagdes.

(iii) Refere-se a adiantamento recebido sobre o acordo comercial de transferéncia do fundo de comércio mencionado na Nota 1.

Conforme mencionado na Nota 1, em funcéo do acordo comercial com a Comexport Trading Comércio Exterior Ltda. a Companhia esta no processo de
transicdo da carteira de seus clientes. Dessa forma, os critérios para a constituicdo da provisdo para custos de reestruturagéo, no montante de R$36.100,
foram cumpridos de acordo com as normas contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2022.

19. Depositos judiciais e provisdo para demandas judiciais
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Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Provis@o para demandas judiciais 71.944 70.544 71.944 70.544
(-) Depositos judiciais (51.191) (51.698) (52.274) (52.781)
20.753 18.846 19.670 17.763

As provisdes para demandas judiciais foram constituidas para fazer face a perdas provaveis
em processos administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais, trabalhistas e civeis,
com expectativa de perda provavel, em valor julgado suficiente pela Administragcéo, segundo
o aconselhamento e avaliagcao de advogados e assessores juridicos. Para alguns desses
processos, a Companhia efetuou depdésitos judiciais, os quais serao liberados apenas quando
houver sentenca final favoravel.

Demandas
fiscais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 71.879 71.879
Constituida durante o exercicio 1.087 1.087
Atualizagdo monetaria 447 447
Reverséo de provisdes (2.869) (2.869)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 70.544 70.544
Constituida durante o exercicio 40 40
Atualiza¢&o monetéaria 1.360 1.360
Saldos em 31 de dezembro de 2022 71.944 71.944

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentava causas trabalhistas, civeis e
tributérias avaliadas como perdas possiveis no montante de R$5.821 (R$1.782 em 2021).

Créditos fiscais

Em 12 de agosto de 2019, a Companhia obteve decisao judicial transitada em julgado Ihe
concedendo o afastamento da exigéncia da inclusdo do ICMS na base de céalculo da
contribuicdo para o PIS e COFINS garantindo, dessa forma, o direito a recuperacao dos
valores recolhidos de periodos anteriores. Nao obstante, a Companhia possui um segundo
processo da mesma matéria para o qual ainda ndo ha o transito em julgado da acao, porém,
esta compreendido pela decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) de 13 de maio de 2021,
com repercussao geral. A Companhia néo registrou o crédito fiscal referente aos valores dos
referidos processos nos exercicios de 2022 e 2021.
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20. Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Companhia é de R$61.550 em 31 de dezembro de 2022 e 2021,
totalmente subscrito e integralizado, esta representado por 5.000.000 de acdes ordinérias
nominativas, sem valor nominal.

Reserva legal

A reserva legal é constituida com a destinacao de 5% (cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio até alcancar o limite de 20% (vinte por cento) do capital integralizado. Em 31 de
dezembro de 2022, a Companhia n&o constituiu reserva por ter atingido o limite de 20% do
capital social.

Reservas estatutarias

Com base no estatuto, os acionistas poderdo, a cada exercicio social, deliberar sobre a
destinacdo de partes dos lucros liquidos apurados para uma conta de reservas estatutarias,
gque tem o intuito de incrementar o capital de giro da Companhia para o financiamento dos
seus clientes nas operacgdes de importacdes por encomenda. O montante a ser destinado
para a conta de reservas estatutérias ficara limitado ao valor de R$40.000.

Reserva para contingéncias

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada em 28 de mar¢o de 2022 foi
aprovada a constituicdo de reserva para contingéncias no valor de R$51.523, em
conformidade ao artigo 195 da Lei n° 6.404. Esse montante foi proveniente dos lucros a
disposicéo da Assembleia de 2021 para atender a eventuais perdas futuras em face do
cenario econdmico atual.

Dividendos
O estatuto da Companhia prevé um dividendo minimo obrigatério, equivalente a 50% do lucro

liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva legal até o limite de 20% do capital
social o qual foi atingido em anos anteriores.

2022 2021
Lucro liquido do exercicio da controladora 90.459 103.046
Dividendos minimos obrigatorios - 50% 45.230 51.523

46



Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

20. Patrimdnio liquido--Continuacéo
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Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais

Como parte das destina¢fes do lucro do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o
montante de R$45.229 (R$51.523 em 2021 deliberada na AGO de 28 de margo de 2022) foi
destinado para proposta de distribuicdo de dividendos adicionais a qual serd apreciada em
Assembleia Geral dos Acionistas em 2023.

Aprovacao das demonstracoes financeiras e destinacdo dos resultados

Em Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 28 de margo de 2022, os acionistas
aprovaram por unanimidade o balanco patrimonial, relatério da Diretoria, contas dos
administrados, demonstracéo do resultado e as demonstracdes financeiras acompanhadas do
relatorio de auditoria do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, sendo R$51.523 relativo
a 50% do resultado do exercicio, destinado a pagamento de dividendos minimos obrigatdrios
a ser pago em data a ser aprovada pelos acionistas e aprovaram que o saldo de R$51.523
fosse destinado para a conta de reserva para contingéncias.

Atos societarios gue integram a reestruturacao societaria de cisdo parcial de controlada em
conjunto.

Em 2022, parte substancial dos atos societarios que integram a reestruturagdo societaria de
cisdo parcial da controlada em conjunto, Steel Warehouse Cisa Industrias de A¢o Ltda., ndo
foram protocolados a tempo e modo no registro do comércio e, além disso, muitos dos referidos
atos ndo foram arquivados até a presente data. Sendo assim, a Administracdo da Companhia
considerou sem efeito tais atos societarios para fins de sua contabilizacdo da referida ciséo,
no exercicio de 2022, levando-se em consideracao que a reestruturacdo societaria levada a
efeito no grupo ha de ser considerada pelo conjunto dos atos societarios planejados, inclusive
levando-se em conta a cronologia dos atos deliberados e, por consequéncia, 0s respectivos
protocolos e arquivamentos perante as Juntas Comerciais competentes. Apenas 0s atos
resultantes de deliberagfes societérias que foram, efetivamente, arquivados e/ou protocolados
no registro do comércio tempestivamente, ou seja, em conformidade com o disposto Lei n®
8.934/1994 devem ser, efetivamente, contabilizados.
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20. Patrimdnio liquido--Continuacéo

Atos societarios gue integram a reestruturacao societaria de cisdo parcial de controlada em

conjunto - Continuacdo

Por conseguinte, tal contabilizacdo devera ocorrer no exercicio de 2023, observadas, conforme
aplicaveis, as consideracdes para retificacao e ratificacdo da ciséo parcial e, para tanto, deverdo
ser adotadas as seguintes providéncias pelos acionistas e/ou sécios e pelos administradores
das sociedades envolvidas na reestruturacao societaria, conforme aplicavel:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
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realizar Assembleias Gerais Extraordinarias na Companhia e nas demais sociedades
diretamente envolvidas na reestruturacéo societaria com a finalidade de ratificar todos
0s atos praticados por seus respectivos administradores no ambito da reestruturacdo
societaria;

autorizar os administradores da Companhia e da Companhia Metallrgica de Paulinia
(“CMP”) a levantarem os respectivos balangos patrimoniais (especiais) e contratar
empresas especializadas para procederam a atualizagdo das avaliagbes dos
patriménios liquidos da Companhia e da CMP — e emitirem os laudos de avaliacéo
respectivos para viabilizar as deliberagbes que deverao retificar e ratificar a AGE Cisdo
Parcial;

os administradores da Companhia e da CMP deveréo celebrar instrumento para retificar
e ratificar o Protocolo e Justificacdo de Cisédo Parcial;

realizar Assembleias Gerais Extraordinarias da Companhia e da CMP para deliberar a
retificacdo e ratificagdo da AGE Ciséo Parcial; e

os acionistas da CMP deverao realizar Assembleia Geral Extraordinéria para deliberar
aumento do capital social da sociedade, integralizado mediante o recebimento da
parcela (adicional) vertida por forca da deliberacdo que aprovou a retificacdo e
ratificacdo da AGE Ciséo Parcial.
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21. Resultado

a) Receita liguida de vendas e prestacdo de servico

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021

Receitas com vendas 6.122.237 5.125.034 6.122.125 5.141.898
Receitas com servigos 18.128 20.114 18.222 21.109
Receitas com locagéo de equipamentos 59.683 49.191 61.947 51.316
Impostos sobre vendas e servigos (916.497) (916.277) (916.581) (917.534)
Vendas canceladas/devolugdes (4.823) (8.578) (4.823) (8.578)
Receita liquida de vendas e prestacdo de

servigos 5.278.728 4.269.484 5.280.890 4.288.211

b) Custos e despesas por natureza e funcéo

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021

Por funcgéo:

Custos dos produtos vendidos (5.036.854) (3.833.861) (5.036.855) (3.847.733)
Custos dos servicos prestados (9.314) (12.691) (9.425) (11.360)
Despesas comerciais (25.304) (26.069) (25.304) (26.069)
Despesas gerais e administrativas (110.996) (81.219) (111.799) (82.823)
Despesas tributérias (13.808) (12.261) (14.101) (12.503)
Outras (despesas) receitas operacionais (2.297) 5.594 (2.344) 5.550

(5.198.573)  (3.960.507)

(5.199.828) (3.974.938)
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21. Resultado--Continuacao

b) Custos e despesas por natureza e funcéo--Continuacao

Por natureza:

Custo dos produtos vendidos

Custos dos servi¢os prestados

Custo com depreciacéo e amortiza¢ao

Despesas com pessoal

Prémios e bonificages pagas a funcionarios

Prestacao de servicos administrativos

Impostos e taxas (i)

Despesas de desembarago, fretes e outras

Despesas com depreciagdo e amortizagao

Reversao da provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa
(Provisao) reversédo da provisao para demandas judiciais
Proviséo para custos de reestruturacéo (Nota 18)

QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas

(i) Refere-se principalmente a PIS e COFINS sobre outras receitas, despesas com IPTU e FEEF - Fundo Estadual de Equilibrio Fiscal do

Rio de Janeiro, Espirito Santo e Pernambuco.

c) Resultado financeiro, liguido

Despesas financeiras

Variagdo cambial passiva

Despesas com titulos descontados

Juros passivos de financiamento a importacao
Juros e comissodes

Descontos concedidos (i)

Juros | sobre tributos em juizo

Juros sobre REFIS

Perda com operacdes swap/hedge

Outras

Receitas financeiras

Rendimentos sobre titulos e valores mobiliarios
Juros auferidos sobre faturamento

Juros ativos de clientes

Descontos financeiros obtidos com financiamentos

Descontos obtidos de fornecedores
Ganho com operag¢fes swap/hedge
Juros com mutuos

Atualizacéo dos depdsitos judiciais
Outras

Resultado financeiro, liquido consolidado
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Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
’5.011.751) (3.809.084) (5.011.751) (3.822.956)
(9.314) (12.691) (9.425) (11.360)
(25.103) (24.777) (25.103) (24.777)
(37.698) (43.537) (37.715) (43.979)
(20.148) (20.017) (20.148) (20.017)
(10.693) (10.634) (11.431) (11.643)
(11.929) (12.261) (12.219) (12.505)
(27.671) (26.476) (28.141) (26.486)
(2.842) (3.457) (3.028) (3.681)
2.367 407 2.602 407
(1.400) 1.334 (1.398) 1.334
(36.000) (36.000) -
(6.391) 686 (6.071) 725
’5.198.573) (3.960.507) (5.199.828) (3.974.938)

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
(7.438) (16.296) (7.438) (16.296)
(8.417) (5.376) (8.417) (5.376)

- (252) - (252)

(379) - (10) (381)
(128.674) (19.551) (128.680) (19.829)
(1.359) (447) (1.359) (447)
(2.708) (1.297) (2.708) (1.297)
(140.281) (227.908) (140.281) (227.908)
(5.791) (4.314) (5.791) (4.227)
(295.047) (275.441) (294.684) (276.013)
5.322 2.241 5.322 2.638
40.192 26.888 40.192 26.888
883 281 883 281

52 36 52 36

1.610 2.392 1.610 2.401
249.027 10.761 249.027 10.761
10 75 10 75

202 3.540 202 3.540
1.571 325 1.571 325
298.869 46.539 298.869 46.945
3.822 (228.902) 4.185 (229.068)
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22. Instrumentos financeiros

a)
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Consideracoes gerais

A Companbhia utiliza instrumentos financeiros com o objetivo de eliminar a exposicéo a
riscos de mercado (cambio). A Administracdo desses riscos é efetuada por meio de
politicas de hedge natural, onde os efeitos cambiais nas opera¢des da Companhia sdo
repassados para seus clientes.

Os instrumentos financeiros foram marcados a mercado em 31 de dezembro de 2022 e
devidamente registrados em contas patrimoniais. A metodologia de marcacdo a mercado
envolve parametros totalmente verificaveis, extraidos do Banco Central do Brasil.

Em 31 de dezembro de 2022, os principais instrumentos financeiros da Companhia eram:

e Caixa e equivalentes de caixa - correspondem aos saldos de caixa pequeno, conta
corrente bancéria, além de aplica¢des financeiras de curto prazo. O valor de mercado
equivale ao contébil;

e Instrumentos financeiros derivativos (ativo e passivo) - correspondem a protecao da
variagdo do preco do aluminio e da taxa de cambio;

¢ Contas a receber - recebiveis oriundos das vendas a prazo classificados ao valor de
realizacao;

¢ Dividendos a receber - valores a receber das empresas investidas, relativo a lucros
auferidos no periodo.

¢ Partes relacionadas - registra operagdes de contas a receber, dividendos a receber e os
mutuos com partes relacionadas. Esta registrado a valor de realizacéo;

¢ Depdsitos judiciais - valores depositados relativos a processos judiciais. Encontra-se
registrado ao valor estimado de realizagéo;

e Empréstimos e financiamentos - operagdes de empréstimos e financiamentos
operacionais da Companhia. Esses passivos financeiros foram classificados como
mensuraveis ao valor justo;

¢ Fornecedores - valores a pagar pela compra de mercadorias para revenda. Encontra-se
registrado ao valor de liquidacéo;

¢ Dividendos a pagar - valores a pagar para 0s acionistas, relativo a resultados auferidos
pela Companhia. Encontra-se registrado ao valor estimado de liquidacéo.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacéo

a) Consideracdes gerais--Continuacao

Quadro-resumo dos principais instrumentos financeiros - ativos e passivos

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 174.593 115.413 187.062 126.854

Instrumentos financeiros derivativos 6.228 16.473 6.228 16.473

Contas a receber (Nota 5) 792.308 521.817 792.626 522.123

Empréstimos com partes relacionadas - - 28.706 30.397

(Nota 8)

Partes relacionadas (Nota 9) 5.037 3.626 - -

Depdsitos judiciais (Nota 19) 51.191 51.698 52.274 52.781

Empréstimos e financiamentos (Nota (1.447.521) (804.821)

14) (1.447.521) (804.821)
Fornecedores (Nota 15) (381.093) (437.229) (381.126) (437.287)
Partes relacionadas (Nota 9) (40.379) - (40.379) -
Adiantamentos de clientes (Nota 16) (26.584) (40.213) (26.584) (40.213)
Instrumentos financeiros derivativos (34.640) (42.696) (34.640) (42.696)
Dividendos a pagar (Nota 20) (96.753) (51.523) (96.753) (51.523)

Os valores de mercado se equiparam aos saldos contabeis.
Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
que nédo sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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22. Instrumentos financeiros--Continuagéo
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a) Consideracdes gerais--Continuacao

Hierarquia de valor justo--Continuacéo

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 n&o houve transferéncias
entre avaliacdes de valor justo Nivel 1 e Nivel 2 nem transferéncias entre avaliacdes de

valor justo Nivel 3 e Nivel 2.

Controladora

Consolidado

Vencimento Vencimento Vencimento Vencimento

2022 Nivel atélano ap6slano atélano apdéslano

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 2 174.593 - 187.062 -
Contas a receber 2 792.308 - 792.626 -
Partes relacionadas 2 3.882 1.155 28.706 30.397
Depositos judiciais 2 51.191 - 52.274
Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos 2 (1.439.121) (8.400) (1.439.121) (8.400)
Fornecedores 2 (381.093) - (381.126) -
Partes relacionadas 2 (40.379) - (40.379) -
Dividendos a pagar 2 (96.753) - (96.753) -
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22. Instrumentos financeiros--Continuacéo

a) Consideracdes gerais--Continuacao

Hierarquia de valor justo--Continuagéo

Controladora Consolidado
Vencimento Vencimento Vencimento Vencimento

2021 Nivel atélano apéslano atélano apdslano
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 2 115.413 126.854 -
Contas a receber 2 521.817 522.123 -
Partes relacionadas 2 2.481 1.145 28.706 30.397
Depositos judiciais 2 - 51.698 - 52.781
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 2 (771.254) (33.567) (771.254) (33.567)
Dividendos a pagar 2 (51.523) - (51.023) -

b) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de
preco que pode ser de commodities, de acdes, entre outros. Instrumentos financeiros
afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos a receber e empréstimos a pagar,
depdsitos, instrumentos financeiros disponiveis para venda e mensurados ao valor justo
através do resultado e instrumentos financeiros derivativos.

b.1) Risco cambial

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposicéo
da Companhia ao risco de varia¢des nas taxas de cambio esta suscetivel as
variagdes significativas, em funcdo dos efeitos da volatilidade da taxa de cambio
sobre os passivos atrelados a moedas estrangeiras, principalmente do ddlar norte-
americano. Devido as consideracgfes descritas no item (a) acima (Consideracfes
gerais), o risco cambial para qualquer cenério é imaterial nas demonstragées
financeiras da Companhia.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacéo

b) Risco de mercado--Continuacéo

b.1) Risco cambial--Continuag&o

A seguir apresentamos a apuracao do saldo de instrumentos financeiros derivativo,

relativos a risco de cambio, em 31 de dezembro:

2022 Data Notional (USD)
Valor em Valor do Instrumento
moeda Valor contrato financeiro
Operacao Emissdo Vencimento estrangeira histérico futuro derivativo
NDF Sett/2022 19/01/2023 490 2.599 (2.585) (14)
14)
2021 Data Notional (USD)
Valor em Valor do Instrumento
moeda Valor contrato financeiro
Operacao Emissdo Vencimento estrangeira histérico futuro derivativo
NDF Out/2021 20/01/2022 11 60 (58) 2
NDF Nov/2021 10/01/2022 30 170 (168) 2
NDF Nov/2021  10/01/2022 15 84 (84) -
NDF Dez/2021 17/01/2022 5 30 (30) -
NDF Dez/2021  21/02/2022 25 146 (143) 3)
NDF Dez/2021 14/03/2022 10 57 (56) (1)

b.2) Risco commodities

A Companhia, em alguns casos, adquire e revende por encomenda de

®

determinados clientes produtos que possuem cotacao referenciada em bolsa

internacional (London Metal Exchange).

Objetivando reduzir sua exposi¢éo as variagdes do preco do produto no mercado
internacional, a Companhia contrata operacdes de hedge com o intuito de reduzir o

descasamento entre os precos de venda e de compra.

A seguir apresentamos a apurac¢do do saldo de instrumentos financeiros derivativo

em 31 de dezembro de 2022 e 2021
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22. Instrumentos financeiros--Continuacéo

b) Risco de mercado--Continuacéo

b.2)

b.3)

b.4)
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Risco commodities--Continuacao

2022 Data Notional (USD)
Valor em Valor do Instrumento
moeda Valor contrato financeiro
Mercadoria  Emissao Vencimento estrangeira histérico futuro derivativo
Aluminio 2022 2023 218.495 1.126.310 (1.155.575) (29.265)
Aluminio 2021 2022 220.695 1.236.304 (1.263.279) (26.975)
2021 Data Notional (USD)
Valor em Valor do Instrumento
moeda Valor contrato financeiro
Mercadoria  Emissao Vencimento estrangeira histérico futuro derivativo
Aluminio 2021 2022 220.695 1.236.304 (1.263.279) (26.975)
Aluminio 2020 2021 130.415 676.633 (702.868) (26.235)

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de juros de mercado.

O risco de taxa de juros decorre da atualizacdo do parcelamento de impostos
referenciada a SELIC e titulos e valores mobiliarios referenciadas em CDI, que
podem afetar negativamente as receitas ou despesas financeiras caso ocorra um
movimento desfavoravel nas taxas de juros e inflagéo.

Risco das contas a receber e crédito

O crédito € um importante instrumento de promocéao de negoécios de importagdo e
alavanca o poder de venda dos produtos da Companhia com seus clientes. A
politica para sua concesséao esta ligada ao nivel de risco de crédito que a
Companhia estiver disposta a incorrer.

A Companhia efetua uma minuciosa analise na concessao de crédito aos clientes.
Esse trabalho envolve avaliagbes de natureza quantitativa e qualitativa do cliente,
nao se dispensando a analise do setor em que ele atua. Essa andlise leva em conta
o eventual histérico do cliente com a Companhia, a verificacdo de sua situacao
cadastral de uma avaliacdo sobre a sua solidez econdémico-financeira atual e suas
perspectivas para o futuro. Portanto, a Administragdo da Companhia concluiu que o
risco de contas a receber e crédito é reduzido.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacéo

b) Risco de mercado--Continuacéo

b.5) Risco de liquidez

A Companhia mantém um nivel seguro de disponibilidade de caixa e tem acesso a
recursos imediatos, proprios ou de terceiros, o que lhe permite financiar operacdes
de determinados clientes.

23. Cobertura de seguros

A Companhia mantém cobertura de seguros, para riscos operacionais e outros para
resguardar seus ativos imobilizados e seus estoques por valor que considera adequado para
fazer face aos riscos envolvidos em sua operagdo. Possui seguro de riscos de cobertura dos
ativos patrimoniais e lucros cessantes. Em 31 de dezembro de 2022, os ativos cobertos na
apolice de seguros montam a R$324.813 (R$324.813 em 2021), tendo como limite maximo de
indenizagdo o montante de R$288.020 (R$287.020 em 2021).

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emisséo de opinido sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia
e gue a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

24. Operacdes de importacdo por conta propria, por encomenda e por conta e
ordem (Controladora)

Demonstramos abaixo o montante bruto das operacdes realizadas por conta prépria, por
encomenda e por conta e ordem:

2022 2021
Total das operag6es realizadas 6.830.759 6.133.296
Importagfes por conta propria e por encomenda: 6.240.240 5.221.227
Vendas brutas 6.122.237 5.125.034
Prestacgédo de servicos e locacéo de equipamentos 77.811 69.305
Encargos financeiros sobre vendas e prestagfes de servi¢cos 40.192 26.888
Importag8es por conta e ordem 590.519 912.069
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